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The argument about the efficiency of technical analysis has been long lasting, but 
obviously far from being put an end to. The study of this topic in china has not taken 
such a long time, but has deepened day by day. In this paper, we want to test the 
efficiency of technical analysis in Chinese stock market, which includes two 
categories of trading rules—moving average and filter rule. The method we used in 
the process of hypothesis is bootstrapping, the test statistic we used is stepwised SPA 
test (Hansen, 2005), and the data we used is CSI 300. The purpose of this paper can 
be divided into two parts. First, we want to test, after the introduction of CSI 300 
index futures, whether the number of significant rules would decrease or not. Second, 
we want to identify these significant rules in order to help investors to get excess 
return. 
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场六成左右的市值）、与现有市场指数相关性高（沪深 300 指数与上证 180 指数
















怀特于 2000 年提出 RC 检验统计量之前，还没有一种好的方法来处理这一普遍
存在的问题。本文采用的检验统计量是汉森在 RC 统计量的基础上进一步改进之




























SPA-based stepwise test 的方法可以确定所有表现优于给定基准水平的交易策
略），选出适合中国股指期货市场的交易策略，从而指导投资者更好地投资。 
    本文的分为五个部分。第一部分是引言，简略地了介绍研究背景及意义和本
文的创新之处。第二部分是文献综述，略述有关技术分析、有效市场假说、怀特
的 RC 检验统计量和汉森的 SPA 检验统计量等相关概念的文献研究。第三部分是
理论模型，先介绍本文采用的两类交易策略（双移动均线交易策略和过滤器法则










































































术分析在早期的 A 股市场是显著有效的, 而且短期分析比中长期分析更有效， 
但是现阶段已很难再单纯依靠技术分析获得超额利润。B 股市场则仍可依靠技术
分析获利, 但其效果也呈出越来越不明显的趋势。 












































于 2000 年提出 RC 检验统计量之前，还没有一种好的方法来处理这一普遍存在
的问题。本文采用的检验统计量是汉森在 RC 统计量的基础上进一步改进之后于
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